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Abstraik - Pe ine ilitian inii be irtujuan untuik meniguji peingaruh keiputusan peindanaan, kebijaikan dividein, 

ukuiran perusaihaan dian profiitabilitas ter ihadap niliai perusiahaan. Populaisi peneilitian inii adailah 

perusiahaan properti, real estate d ian konstruksi bangunan yaing terd iaftar di Buirsa Eifek Iindonesia paida 

perioide 2018-2020 ya ing berjuimlah 65. Te iknik penigambilan saimpel yanig digiunakan ada ilah meitode 

purp iosive saimpling. Be irdasarkan meitode terisebut dipeiroleh uikuran saimpel 57, dian seteilah oiutlier 

dikieluarkan ukurian siampel meinjadi 45. M ietode ainalisis daita yaing diguinakan adalaih reigresi liinear 

beriganda de ingan meinggunakan softwiare SiPSS ver isi i25. Hiasil pienelitian menuinjukkan ba ihwa u ikuran 

perusahiaan berpengairuh neg iatif terhiadap nil iai peirusahaan. Sedangkan keputiusan penidanaan, kebijakian 

diviiden, dain proifitabilitas tidiak berpiengaruh terihadap  niliai peruisahaan.  
Kata Kunci : Keputusan Pendanaan, Kebijakan Deviden, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, 

Nilai Perusahaan 

 

Abstract - Tihis stuidy aiims to examinie tihe effeict of fuinding deciisions, diviidend poliicy, firm size, 

and profitability on the value of company. The population of the rese iarch iis 6 i5 property, real 

estate, and building construction companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the period 

2018-2020. The sampling technique used was the purposive sampling method. Based on this 

method a sample size of 57 wa is obtaiined, and aifter thie outilier wias isisued, the samiple s iize 

became 40. The data analysis method used was multiple linear regression using SPSS software 

version 25. The result showed that firm size negatively affected the value of the company. While 

funding decisions, dividend policy, and profitability do not affect the value of company. 

Keywords : Funding Decision, Dividend Policy, Company Size, Profitability, Company Value 

 

PENDAHULUAN 

Tujuan seibuah peru isahaan dibentuk adailaih unituk memiperoleh laba dan memberikan 

kesejaihteraan untuk paira peme igang sahiam dan memberikan manfaat bagi masyarakat luas. Sialah satiu 

caira untuik mengiukur tinigkat kesejahteraan pemegang saham suatiu periusahaan adalah nila ii 

perusiahaan. Niliai peru isahaan merup iakan kondisi tertentu yanig dicaipai peruisahaan sebaigai gamibaran 

d iari kepiercayaan masyiarakat teirhadap suat iu periusahaan setelah melewati proses kegiatan selama 

beberapa waktu, yaitu mulai dari perusahaan dibangun sampai dengan saat ini (Hery, 2017). 
Fenomena tersebut didukung dengan terjadinya penurunan harga saham perusahaan properti, real 
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estate, dan konstruksi bangunan pada tahun 2018 yang terjadi pada perusiahaan Goiwa M iakassar To iurism 

Tibk (GM iTD) mengalami penurunan - 9,94%, selanjutnya PT Indonesia Pondasi Raya Tbk (IDPR) 

mengalami penurunan yang sangat tinggi yaitu -74.22% dan PT Paramita Bangun Sarana Tbk (PBSA) 

mengalami pembengkakan kerugian sebesar -56,23%. Paida taihun 20 i19 perusaihaan sekitor piroperti dian reial 

estaite mengalami penurunan indeks saham sebesar 0,90 persen dari 507,54 menjadi 507,54. Penurunan 

indeiks saham peirusahaan properti, real e istatei, dan konstruksi bangunan pada tahun 2020 meincatatkan 

pe inurunan indeiks saham seibe isar 19,69%, hal tersebut akan mengakibatkan turunnya kinerja keuangan 

perusahaan sehingga minat investor untuk membeli saham di perusahaan properti, real estate, dan 

konstruksi bangunan akan menurun maka hal ini membuat nilai dari perusahaan properti, real estate, dan 

konstruksi bangunan ini akan mengalami penurunan. 
Fenomena di atas mengacu pada penurunan saham properti, real estate, dan konstruksi bangunan 

yang ada di Indonesia. Fenomena yang terjadi tersebut juga membuat penelitian ini masih menarik untuk 

diteliti lebih lanjut lagi dengan mengangkat pembahasan mengenai nilai perusahaan. Beberapa peneliti 

yang sudah meneliti topik tersebut di antaranya Setiawati dan Lim (2018); Sugianto dan Sjarief (2018); 

Daromes dan Kawilarang (2020); Pohan, Noor, dan Bhakti (2019); Widyaningsih (2018); Zurriah dan 

Sembiring (2020); Amaliyah dan Herwiyanti (2019); Masruroh dan Makaryanawati (2020); Susila dan 

Prena (2019); Soetedjo dan Manasikana (2018); Pratama dan Wiksuana (2018) menurut Suryandani 

(2018); Wardhany, Hermuningsih, dan Wiyono (2019); Ahmad, Lullah, dan Siregar (2020); Adrianingtyas 

dan Sucipto (2019); Isnawati dan Widjajanti (2019); Septriana dan Maheswari (2019); Kadim dan Sunardi 

(2019). Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan yaitu keputusan pendanaan, kebijakan dividen, ukuran perusahaan, dan profitabilitas. 

Berdasarkan uraian diatas, maka penelitian ini mengambil topik dengan judiul “Penigaruh 

Kep iutusan Pen idanaan, Kebiijakan Div iiden, Uk iuran Periusahaan dan Profitab iilitas 

Terha idap Nilaii Peru isahaan”. 

 

REVIU LITERATUR DAN HIPOTESIS 

Teori Sinyal 
 Te iori sinyal dikeimukakan oleh Speincer (1973) yang isinya meinjelaskan bahwa pihak pengirim 

atau peimilik informasi membeirikan suatu sinyal beirupa informasi yang meimpe irlihatkan kondisi 

pe irusahaan yang beirmanfaat bagi pihak investor. Me inurut Suganda (2018) teiori sinyal digunakan untuk 

meimahami suatu tindakan oleh manajeimein dalam meinyampaikan informasi pada inveistor yang dapat 

meingubah keputusan inve istor dalam meilihat kondisi suatu peirusahaan. Sinyal tersebut merupakan informasi 

yang menjelaskan teintang manajemen berupaya untuk mewujuidkan keiniginan pemiliik. Inf iormasi tersebiut 

dianiggap sebaigai suatu indikiator peinting bag ii inviestor dian pel iaku biisnis daliam meng iambil suatu 

keputuisan untuk melakukan inivestasi. 

Nilai Perusahaan 
Niiilai Peirusahaan meruipakan koindisi teirtentu yiang diwujudkan olieh pe irusahaan sebagai ceirminan 

kepe ircayaan masyairakat keipada perusaihaan seteliah meilalui pr ioses aktivitas bebierapa tahiun, dairi 

pendirian perusahaan sampai saat ini (Hery, 2017). Menurut Indrarini (2019) Nilai perusahaan adalah 

pe irsepsi inivestor terhaidap tiniigkat kebierhasilan mianajer dailam men igelola siumber diaya periusahaan yiang 

dipericayakan kepiadanya yaing seriing dihuibungkan denigan hariga sah iam. Nilaii periusahaan pa ida dasairnya 

diuikur dairi bebierapa asipek yaing saliah satiunya aidalah hairga sahiam peruisahaan, kairena hariga pasiar saiham 

peruisahaan mencieirminkan peinilaiian invie istor atias eikuiitas yaing dimiiliki (Wahiyudi & Paw iestri, 2006). 

Semakiin tingigi hariga sa iham seiimakin tinggi juga nilai seibuah perusa ihaan. Niilai peruisahaan yaing tiniggi 

tidiak han iya akian meimbuat peimeigang sahaim peir icaya padia kiineirja peruisahaan saiat ini namun juga pada 

pe irusahaan di masa deipan. 
 

https://ojs.jekobis.org/index.php/liabilitas


 

Liabilitas: Jurnal Ilmiah Ekonomi dan Akuntansi  

Volume 8 No.2 Agustus 2023 

P-ISSN 2502-8669  E-ISSN 2809-4417 

DOI: https://doi.org/10.54964/liabilitas/  

 

https://ojs.jekobis.org/index.php/liabilitas   3 

 

Keputusan Perdanaan 
Menurut Ariyanto (2017) ke iputusan peindanaan meirupakan keiputusan teintang struktur ke iuangan 

pe irusahaan. Strukitur keua ingan perusiahaan adalah komiposisi diari kepuitusan pendainaan yan ig berisiikan 

hutaing jangika pendiek, hutang jangka pendek, hutang jangka panjang dan modal sendiri. Struktur keuangan 

sendiri seringkali berubah– ubah akibat investasi yang dilakukan oleh perusahaan. Karen ia hal tersebut 

besar kecilnya suatu investasi yang akan perusahaan lakukan akan berpengaruh pada komposisi (struktur) 

penidanaan perusaihaan. Perusahiaan aikan mengharaipkan aidanya striuktur moidal yiang mampu 

memaksiimalkan nilaii perusaihaan dian meminimailkan biiaya moidal (Pur inamasari, 2009). 

Kebijakan Dividen 
 Keibijakan dividein adalah suaitu keiputusan yang diambil untiuk memilih apakaih laiba ya ing 

dipeirioleh peiirusahaan akian dibaigikan kepiada piara peme igang sah iam dailam benituk div iiden atiau akain 

ditaihan dengan bent iuk labia untuk peimbiayaan inivestasi di miasa mendiatang (Musthafa, 2017). Jika 

periusahaan meimilih untiuk meimbagikan labainya sebaigai diividen, maka perusahaan aka in menguirangi 

laiba yanig diitahan dain selainjutnya akan meng iurangi toital sumiber diana inte irnal. Sebaliiknya, jiika 

perusahaan lebih memilih untuk menahan labanya yang diperoleh maka kemampuan untuk 

pemibentukan daina inte irnal akian sema ikin memb iesar. 

 

Ukuran Perusahaan 

 Ukuiran peirusahaan adalah s iuatu skaila yang memperlihatkan be isar kec iilnya suatiu perus iahaan 

yaing bisa dilihat mel ialui jumlah keseluruhan yang meliputi modal, pendapatan, penjualan, harga 

saham, nilai pasar, dan jumlah dari keseluruhan aktiva lainnya (Prasetyorini, 2013). Ukuran 

peirusahaan dapat diindikasikan de ingan total aseit atau pe injualan yang dimiliki oleh peirusahaan. 

Seimakin beisar jumlah diari to ital ase it yaing diimiliki oleih peirusahaan, seimakin beisar juga ukuran 

perusahaannya. Selain h ial ters iebut, ukuran perusahaan juga dapat berpengaruh dalam menentukan 

tingkat dari kepercayaan para investor. Apabila ukuran pe irusahaan meningkat, artinya perusahaan 

mampu mempe irlihatkan perkeimbangan dan pertumbuhan yang baik yang artinya total dari aktiva 

peirusahaan semakin besar. 
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METODE PENELITIAN 

Desain Penelitian 

  

Hipotesis 

Pengaruh Kieputusan Peindanaan terihadap Niliai Periusahaan  

 Keiputusan peindanaan adalah tang igung ja iwab kiedua bagi mianajer keuangain untuik mengg ialang 

dana yang dibutuhkan oleh perusahaan untuk melakukan investasi serta operasinya. Ketika 

perusahaan perlu untuk mencari dana, perusahaan tersebut dapat mengundang para investor untuk 

menanamkan uang kas sebagai ganti bagian laba di masa yang akan datang atau dapat menjanjikan 

akan melunasi investor tersebut dengan tingkat bunga tetap (Brealey, Myers, & Marcus, 2008). 

Hipoteisis inii didukung oleh teori sinyal yang menjelaskan bahwa keputusan pendanaan merupakan 

salah satu sinyal yang diberikan oleh perusahaan kepada investor, apabila keputusan pendanaan tepat 

maka disebut sebagai good news untuk para inv iestor unituk melaku ikan inviestasi pad ia per iusahaan. 

Oleh kariena itu, ketika perusah iaan melakukan keputusan pendanaan yaing tepat, makia akan 

meningkatkan nilai perusahaan.  
H1: Keput iusan pendianaan berpeingaruh piositif terhaidap niilai perusah iaan 

Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan 
Kiebijakan dividien ada ilah keputusan yang dibuat untu ik me inentukan apaikah laiba yang 

diperoleh perus iahaan akian dibagikan keipada pemiegang sah iam sebiagai diviiden ataiu ditaihan daliam 

bentuik labia ditaihan untuik pembiayaan investasi di imasa depian. Menuirut Briigham dian Hoiuston 
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(20i01) dari infoirmation conitent oif diviidend thieory inveistor dapat melihat kenaikan dividen sebagai 

sinyal yang positif atas prospek perusahaan di masa yang akan datang, karena adanya pembayaran 

dividen ini akan mengurangi ketidakpastian dan mengurangi konflik keagenan antara manajer dan 

para pemegang saham. Ke itika peruisahaan memibagikan dividennya miaka tingkait pertuimbuhan 

perusahaan ak ian berkur iang tetiapi jiika peruisahaan tiidak membayarkan dividennya maka pasar akan 

memberikan sinyal negatif kepada prospek perusahaan. Semakin besar dividen yang dibagikan 

kepada para pemegang saham maka banyak investor yang akan membeli saham dan akan 

berpenigaruh poisitif terh iadap niilai perusaihaan. Dalam hipotesis i ini diduikung oleih teo iri sinyial yaing 

menjelaskan bahwa informasi tentang cash dividen yang dibagikan kepada investor dianggap sebagai 

sinyial yiang baiik perusah iaan diimasa mend iatang. Oleh karena itu apabila kebijakan dividen yang 

dilakukan oleh perusahaan tepat, maka akan menjadi good news bagi investor dan akan meningkatkan 

nilai perusahaan.  

Berdasarkan teori dan hasil penelitian sebelumnya, maka hipotesis yang diajukan dalam 

penelitian ini: 

H2: Keibijakan dividien beirpengaruh posiitif teirhadap nil iai perus iahaan 

Peng iaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 
 Ukuran perusahaan adalah suatu skala yang memperlihatkan besar kecilnya suatu perusahaan 

yang bisa dilihat melalui jumlah keselu iruhan yang meiliputi modal, pendapatan, penjualan, harga 

saham, nilai pasar, dan jumlah dari keseluruhan aktiva lainnya (Prasetyorini, 2013). 

Berdasarkan teori dan hasil penelitian sebelumnya, maka hipotesis yang diajukan dalam 

penelitian ini: 

H3 : Ukuran Perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Profitabiilitas adalah kema impuan suiatu perus iahaan dalam mendapatkan la iba keuntungan 

dalaim suiatu periiode tertentu (Hery, 2017). Profitabilitas sangat berpengaruh terhadap kehidupan 

perusahaan dimasa depan. 

Berda isarkan teoiri dian haisil peneliitian sebeliumnya, miaka hipo itesis yang diajukan dalaim 

peneilitian iini: 

H4 : Profitaibilitas berpeingaruh posiitif terh iadap niliai periusahaan 
 

Populasi  dan Sampel 
Popuilasi dialam pienelitian iini aidalah pierusahaan piroperti, rieal eistate dian konstruksi bangunan 

yaing teridaftar di Biursa Efiek Ind ionesia piada taihun 20 i18-20i20. Samip iel da ilam pein ielitian iini seibaniyak 

73 peirusiahaan selaima 3 tah iu in dan tekinik pengaiimbil samiipel dal iaim pene iliitian ini dila ikukan deng ian 

meto ide purposive sampling untiuk memp ieroleh saimpel ses iuai dengian kriiteria y iang di ibuat. Pros ies 

seileksi sa impel berdiasarkan kriteiria yanig teilah ditentiukan:  

1. Peru isahaan prioperty, rieal es itate dain koinstruksi baingunan yanig teirdaftar di BiEI seicara 

bertiurut-turiut selaima per iiode 2018-2020. 

2. Perusahiaan propierty, r ieal eistate dain konistruksi ba ingunan yanig memibagikan div iiden piada 

perioide 2018-2020. 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

Statistik Deskriptif Variabel Penelitian 
Pen ielitian inii men iggunakan d iata d iari laiporan keu iangan peruisahaan konstruksi propierti, reial 

est iate, dain bangiunan yan ig terdaf itar padia Bursa Eifek Indoneisia (BEI) perioide 20i18-20 i20. Penelitiian 

ini sebelumnya menggunakan sampel dengan ukuran 57, dan setelah outlier dihilangkan, ukuran 

sampel menjadi 45. Hasil statistik deskriptif dapat dilihat pada Tabel. 
 

Tabel 1. Hasil Statistik Deskriptif 

Variabel N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

Nilai Perusahaan 45 0.42 26.97 7.7622 10.10205 

Keputusan 
Pendanaan 

45 0.20 1.95 1.0739 0.46938 

kebijakan Dividen 45 0.04 1.28 0.6109 0.33970 

Ukuran Perusahaan 45 4.67 5.70 5.2490 0.30982 

Profitabilitas 45 0.14 0.49 0.2984 0.09704 

Valid N (listwise) 45     

Sumber: Hasil Pengolahan SPSS 25 
 

Tabel memperlihatkan hasil inilai statiistik desikriptif da iri masi ing – maising variaibel ya ing adia 

di dalaim pe inelitian iini. Niilai peru isahaan miemiliki n iilai minimium sebesiar 0.42 niliai maksimium 

s iebesar 26.97, niilai raita ra ita (mean) 7.7622 yang memperlihatkan baihwa riata – raita perus iahaan di 

sekitor konstruksi prop ierti, reial estate, dian banguinan miampu men idapatkan laiba berisih seb iesar 7,76% 

d iari totial as iet yaing digunakan. Niilai standiar de iviasi 10.10205 le ibih besiar dibandiingkan deingan niliai 

raita- ratia yang menunjukan bahwa variasi dari niilai periusahaan yang terdapat dii perusahaan sekitor 

perusahaan konstruksi propierti, real es itate, dan bangunan memiliki sebaran data  yang besar. 

 

Asumsi Klasik 

Tabel 2. Hasil Uji Normalitas 

Unstand iardized Resid iual 

N  45 

Noirmal Par iameters,b Mean 0.0000000 

 Std. Deviation 3.12927319 

M iost Extreime Differenices Absolute 0.078 

 Positive 0.077 

 Negative -0.078 

Test Statistic  0.078 

Asymp. Sig. (2-tailed)  .200c,d 

Berd iasarkan dengan tab iel hasiil ujii noirmalitas menggu inakan Oine-Sample Kolm iogorov 

S imirnov yaiitu 0.200. H iasil dari uji in ii memiliki arti ba ihwa miodel regre isi tersebut sudah mem ienuhi 
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asuimsi normialitas kare ina niliai sig. 0.200 > 0,05 yaiitu beridistribusi norimal. 

 

Hasil Uji Multikolinearitas 

Menuriut Ghoizali (2 i016) uiji multikoliinearitas dii uj ii unituk menge itahui apaikah teridapat 

koreilasi anitara variabel beibas miencari a ida ataiu tiidaknya mul itikolinearitas dailam mo idel reigresi 

deingan ciara melihait iniilai toilerance dian Variaince Inflaition Fiactor (VIF). Ji ika niiliai toleirance > 0,1 aitau 

s iama denigan niilai VIF < 10 maka t iidak tierjadi miultikolinearitas. Hiasil dari uji mu iltikolinearitas daipat 

diilihat paida Taibel diibawah    iini: 
Tabel 3. Hasil Uji Multikolinearitas 

   Collinearity Statistics  
Keterangan 

Model Tolerance VIF 

(Constant)    

Keputusan 
Pendanaan 

0.961 1.041 Tidak Terjadi 
Multikolinearitas 

Kebijakan 
Dividen 

0.941 1.062 Tidak Terjadi 
Multikolinearitas 

Ukuran 
Perusahaan 

0.955 1.047 Tidak Terjadi 
Multikolinearitas 

Profitabilitas 0.947 1.056 Tidak Terjadi 
Multikolinearitas 

Sumber: Hasil Pengolahan SPSS 25 

 

Tabel 3 memperlihatkan h iasil uji multikolinearitas dengan n iilai toleirance variabel keputusan 

pendanaan sebes iar 0.961, ke ibijakan div iiden sebesar 0.941, ukuran perusahaan siebesar 0.955 dain 

profiitabilitas sebiesar 0.947. Haisil terseibut memperlihatkan ba ihwa nilai tolerance dari variab iel 

keputuisan pendianaan, kebijiakan diviiden, ukuran perusiahaan, dan profitabilitas leb iih besar dairi 0,10. 

Selanjutnya hiasil perhiitungan n iilai VIF dari viariabel keputusan pendanaan se ibesar 1.041, kebijakan 

dividen sebesiar 1.062, ukurian perusiahaan sebiesar 1.047 dian profitabilitas sebiesar 1.056. Haisil 

perhitiungan VIF tersebut menunjukan ba ihwa niilai VIF dari mas iing – masiing variaibel tersebut 

kurang diari 10. Miaka dapat disimipulkan bahwia ti idak terjadi multikoilinearitas piada miodel regr iesi 

tersebut. 

Uji Heteroskedastisitas 

U intuk meinguji aida tida iknya kiesamaan va irians dairi sa itu penigamatan k ie pengiamatan ya ing 

liain. Un ituk men iguji h ial iini di igunakan Scaitterplot, d iimana su imbu iX adailah niliai-niilai prediiksi, 

Seilain itiu uji heterokedastisitas di ilakukan dengan i uiji gliejser, deingan meilihat niilai Si ig liebih beisar 

diari 0,05 maika tiidak teirjadi heteirokedastisitas, maika ber iikut h iasil ujiinya : 
Tabel 4. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Model t Sig. Keterangan 
 -0.111 0.912 Tidak Terjadi 

Heteroskedastisitas Keputusan Pendanaan   

 0.931 0.358 Tidak Terjadi 
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Kebijakan Dividen   Heteroskedastisitas 
 -1.203 0.236 Tidak Terjadi 

Heteroskedastisitas Ukuran Perusahaan   

 1.638 0.109 Tidak Terjadi 
Heteroskedastisitas Profitabilitas   

Sumber: Hasil Pengolahan SPSS 25 

Ujii heteroskedastiisitas beirtujuan untuik mienguji terjiadinya peirbedaan daliam vairiance res iidual 

suaitu pe iriode peingamatan k ie periiode yaing la iin (Ghozali, 2016). Mo idel korielasi yaing baigus adialah 

yaing homioskedastisitas atiau tidiak teirjadi hetieroskedastisitas. Penelitiian inii menggiunakan uiji glejiser 

yang bertuijuan untiuk meindeteksi h ieteroskedastisitas. Apab iila niliai diari signiifikansinya idi atias 0,05 

mak ia miodel reigresi i ini dikiatakan biebas dairi mas ialah heteroiskedastisitas. 

Hasil Uji Autokorelasi 

Menguji autokorielasi memiiliki tujuain untiuk meniguji apakiah ad ia koreilasi anta ira kesalahian 

penggainggu padia peiriode t denigan keisalahan penigganggu peri iode t-1 ataiu sebeliumnya (Ghiozali, 

2016, p.106). autokorel iasi dapat muncul k iarena pengamatan yaing beruriutan sepainjang wa iktu tersiebut 

berkiaitan dengan saitu dan lainniya. Masalah iini terijadi kairena residual (kes ialahan penigganggu) tid iak 

bebiais daiiri sa itu pengamatan ke pengamatan yang lainnya. Salah satu cara untuk mengikuti ada 

tidakniya autokiorelasi dalam suatu model regresi ad ialah denigan melakukan u iji Duribin-Wats ion (DW). 

Men iurut Ghozali (2016) dasar dari pengambilan keputusan uji Durbin-Watson adalah du < dw < 4-du 

imaka tid iak terjaidi auto ikorelasi. 
Tabel 5. Hasil Uji Au itokorelasi 

 
 

Model 

 
 

R 

 
 

R Sq iuare 

 
 

Adjusted iR Square 

Std. Eriror 

of the 
Estimiate 

Durbin 

- 
Watison 

1 .872a 0.785 0.724 0.69459 1.816 

Sumber: Hasil Pengolahan SPSS 25 

 Berdasarkan Tabel diatas diketahui bahwa nilai 4-dU adalah sebesar 2,280. Hal tersebut 

berarti nilai dU lebih kecil dari nilai DW dan nilai DW sendiri lebih kecil dari nilai 4-dU (1,720 < 

1,816 < 2280,). Sehingga hal tersebut disimpulkan bahwa model regresi tidak terjadi autokorelasi. 

Uji Hipotesis 

Uji Regresi Linear Berganda 

Tabel 6. Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 
 

Model Coefficients Sig. keterangan 

(Constant) 18.783 0.000  

Keputusan 

Pendaniaan 

3.555 0.001 Hipotesis diterima 

Kebiijakan 
Dividien 

-2.727 0.512 Hipotesis ditolak 

Uku iran -18.505 0.000 Hipotesis ditolak 
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Perus iahaan 

Profitabilitas -0.793 0.432 Hipotesis ditolak 

 R2 = 0.785  

 Adjusted R2 = 0.724  

Sumber: Hasil Pengolahan SPSS 25 

Berdasarkan hasil analisis regresi linear berganda yang terdapat pada 

Tabel 4.7, maka persamaan regresi linear berganda dalam penelitian ini adalah: 

Y= 18.783 + 3.555 X1 – 2.727 X2 – 18.505 X3 – 0.793 X4 + e 

 
Berda isarkan persaimaan regiresi liniear berganda diiatas, dapiat dikietahui bahiwa: 

1. N iilai conistant sebeisar 18.783 menunjukan bahiwa jika variabiel keputusan pendanaan, 

kebijakian divid ien, ukur ian perusaihaan d ian profitabilitas ibernilai 0 (nol), miaka niilai 

variabel nilai perusaha ian niaik sebesiar 18.783 

2. Berdasarkan dengan hasil statistik uji t, variabel keputusan pendanaan memiliki nilai 

sig 0,001 < 0,005 yang artinya hasil uji t signifikan. H ial iini menuinjukan bahiwa 

kepiutusan pendainaan memipengaruhi niilai perus iahaan, sehingga keputusan 

pendanaan mempeng iaruhi naik turunnya nilai perusahaan. O ileh kairena itiu, dap iat 

disimpiulkan bahiwa Hi1 diterima. 

3. Berdasarkan haisil statiistik u iji t, vairiabel kebijakan dividen m iemiliki niliai sig. 0,512 

> 0,05 yang artinya hasil uji t tidak signifikan. Hal ini menunjukan bahwa kebijakan 

dividen tidiak mempe ingaruhi niliai perus iahaan, sehingga keb iijakan dividien tid iak 

mempenigaruhi naik atau turunnya nila ii periusahaan. Ol ieh k iarena iitu, dapiat 

disimpuilkan bahiwa Hi2 ditiolak. 

4. Berdasarkan hiasil st iatistik u iji t, variiabel ukuran perusahaan me imiliki n iilai sig. 0,000 

< 0,05 yang dapat diartikan uji t signifikan dan nilai coefficients -1.655 yang 

menyatakan ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhiadiap niiilai perusiahiaan, 

sehingga semakiin tin iggi ukur ian perus iahaan dapat menurunkan nilai perusahaan dan 

sebialiknya semiakin rendiah ukiuran per iusahaan maika dapat meningkatkan nil iai 

perusaihaan. Hal ini berbanding terbalik dengan hipotesis maka daipat disimpuilkan bahiwa 

H3 ditolak. 

5. Berdasarkan hasil statistik uji t, variabel profitabilitas memiliki nilai sig. 0,323 > 0,05 

yang dapat diartikan uji t tidak signifikan. Hal ini menunjukan bahwa profitabilitas tidak 

mempengaruhi nilai perusahaan, sehingga profitabilitas tidak mempengaruhi naik atau 

turunnya nilai perusahaan. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa H4 ditolak. 
6. Berdasarkan kontribusi variabel bebas yaitu keputusan pendanaan, kebijakan 

dividen, keputusan investasi, dan profitabilitas terhadap variabel terikat nilai 

perusahaan, maika diperoleh nilai adjusted R square yang diperoleh adalah sebesar 

0.707. Hal tersebut menunjukan bahwa variabel keputusan pendanaan, kebijakan 

dividen, ukuran perusahaan, dan profitabilitas secara simultan tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan sebesar 70,7% dan 29.3% dipengaruhi oleh variabel yang 

lain diluar dari persamaan regresi yang diajukan atau variabel yang tidak dilakukan 

penelitian. 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pengaruh Keputusan Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan 

 Haisil uiji hipotesis menunjukan bahwia kepuitusan pendainaan berpengiaruh positif terha idap 

niliai perusiahaan. Dengan demikian, tinggi rendahnya tingkat keputusan pendanaan piada peruisahaan 

sektor properti, real estate dan konstruksi bangunan yang diambil akan mempengaruhi nilai 

perusaihaan. Artiniya keputiusan pendaniaan yiang diliakukan oileh periusahaan memipengaruhi nilai 

perusahaan. 

   
Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan 

Haisil ujii hipiotesis menunjukan bah iwa kebiijakan diviiden tidiak berpengariuh terihadap nilaii 

perusaihaan. Dengan demikian, tinggi rendahnya tingkat kebijaikan diividen paida periusahaan s iektor 

propierti, reail estiate da in konsitruksi banguinan yaing diambil tiidak memipengaruhi niilai perusiahaan. 

Artiinya kebijakan diviiden yaing dilakukan oileh peirusahaan tid iak memipengaruhi niilai peru isahaan.  

 
Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

Haisil uiji hipoitesis menunjukan bah iwa ukurain peru isahaan beripengaruh negatif terhad iap nilaii 

p ierusahaan. Dengan demikian semaikin tiinggi ukuran perusahaan yiang diinformasikan ol ieh 

perusiahaan dapiat menurunkan nil iai peruisahaan dan seb ialiknya semiakin rendiah ukuran perusahaan 

yaing diinformasikan o ileh perusahaan maika dapat meningkatkan n iilai perusiahaan. 

 
Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil uji hipotesis menunjukan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Dengan demikian, tinggi rendah tingkat profitabilitas yang didapatkan oleh 

perusahaan tidak mempengaruhi nilai perusahaan. Artinya profitabilitas yang didapatkan oleh 

perusahaan tidak mempengaruhi nilai perusahaan.  

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

 Berdasarkian haisil an ialisis dain peingolahan diata yanig diilakukan di penelitiian iini untiuk 

men igetahui penigaruh keiputusan peindanaan, kiebijakan diviiden, ukuiran peruisahaan dian profitiabilitas 

terhiadap niilai pierusahaan, maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Keputusan pendanaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hasil tersebut 

menunjukan bahwa tinggi rendahnya keputusan pendanaan yang diputuskan oleh 

perusahaan tidak mempengaruhi naik atau turunnya nilai perusahaan 

2. Kebiijakan divid ien tiidak berpenigaruh ter ihadap niliai peru isahaan. H iasil teirsebut menu injukan 

bahw ia tingigi renda ihinya kebijiakan divi iden ya ing diputuskan oleh perusaihaan tiidak 

meimpengaruhi naik atau turunnya niilai perusahaian. 

3. Uku iran Perusiahaan berpenigaruh negatif terhiadap niliai perusahiaan. Hasil tersebiut 

menunjukan baihwa semak iin tiniggi ukur ian perus iahaan maika semak iin rendah niilai 

peruisahaan dan sebaliiknya jika semaikin rendahnya ukiuran peru isahaan makia seimakin tinggi 

niilai perus iahaan. 

https://ojs.jekobis.org/index.php/liabilitas


 

Liabilitas: Jurnal Ilmiah Ekonomi dan Akuntansi  

Volume 8 No.2 Agustus 2023 

P-ISSN 2502-8669  E-ISSN 2809-4417 

DOI: https://doi.org/10.54964/liabilitas/  

 

https://ojs.jekobis.org/index.php/liabilitas   11 

 

4. Profitabiilitas tidiak berpenigaruh terhiadap niilai peirusahaan. Hasil tersebut menunjiukan 

besarnya profitabilitas yaing diperioleh periusahaan tidiak mempeingaruhi niaik ata iu turiunnya 

niliai periusahaan. 

 

Saran 
Berdasiarkan kesimipulan paida penielitian in ii, sarian yang akan diberikan kepiada penieliti 

berikutnya yaitu mena imbahkan variabel independen yang lain seperti stru iktur mo idal yang mem iiliki 

pengiaruh terhiadap niilai periusahaan. Kairena keefektifan dari striuktur moidal pierusahaan yang baik 

ak ian memiberikan suatu siniyal yang posiitif baigi investor atau pa ira peimegang sa iham dan 

memperlihatkan bahwa peirusahaan tersebut memiliki kemampuan dalam mengendalikan hutang yang 

digunakan sebagai modal perusahaan sehingga paira pemeg iang sah iam atau i investior yakin aikan untiuk 

berinvestasi dan menanamkan modalnya di perusahaan. 
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