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Abstrak - Tujua$n$ da$ri pen$elitia$n$ in$i a$da$la$h un$tuk men$geta$hui pen$ga$ruh profita$bilita$s, 

likuidita$s, ukura$n$ perusa$ha$a$n$ da$n$ levera$ge terha$da$p susta$in$a$bility report den$ga$n$ green$ 

a$ccoun$tin$g seba$ga$i va$ria$bel modera$si pa$da$ perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g terda$fta$r di 

BEI periode 2018-2022. Pen$elitia$n$ in$i men$ggun$a$ka$n$ metode purposive sa$mplin$g den$ga$n$ 

kriteria$ terten$tu. Metode a$n$a$lisis ya$n$g digun$a$ka$n$ a$da$la$h sta$tistik deskriptif, uji a$sumsi 

kla$sik da$n$ uji hipotesis. Seda$n$gka$n$ metode a$n$a$lisis un$tuk men$geta$hui pen$ga$ruh green$ 

a$ccoun$tin$g seba$ga$i va$ria$bel modera$si men$ggun$a$ka$n$ uji modera$ted regresion$ a$n$a$lysis 

(MRA$). Ha$sil pen$elitia$n$ in$i men$un$jukka$n$ ba$hwa$ seca$ra$ pa$rsia$l profita$bilita$s, likuidita$s 

da$n$ levera$ge tida$k berpen$ga$ruh terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report. Ukura$n$ 

perusa$ha$a$n$ berpen$ga$ruh positif sign$ifika$n$ terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report 

da$n$ green$ a$ccoun$tin$g tida$k da$pa$t memodera$si pen$ga$ruh a$n$ta$ra$ profita$bilita$s, likuidita$s, 

ukura$n$ perusa$ha$a$n$ da$n$ levera$ge terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report. 

Kata Kunci : Sustainability report, green accounting, BEI, PROPER 

A$bstra$ct - The a$im of this resea$rch is to determin$e the effect of profita$bility, liquidity, 

compa$n$y size a$n$d levera$ge on$ susta$in$a$bility reports with green$ a$ccoun$tin$g a$s a$ 

modera$tin$g va$ria$ble in$ min$in$g compa$n$ies listed on$ the BEI for the 2018-2022 period. 

This resea$rch used a$ purposive sa$mplin$g method with certa$in$ criteria$. Mea$n$while, the 

a$n$a$lysis method to determin$e the effect of green$ a$ccoun$tin$g a$s a$ modera$tin$g va$ria$ble 

between$ profita$bility, liquidity, compa$n$y size a$n$d levera$ge uses the modera$ted regression$ 

a$n$a$lysis (MRA$) test. The results of this resea$rch show tha$t pa$rtia$lly profita$bility, liquidity 

a$n$d levera$ge ha$ve n$o effect on$ susta$in$a$bility report disclosure. Compa$n$y size ha$s a$ 

sign$ifica$n$t positive effect on$ susta$in$a$bility report disclosure a$n$d green$ a$ccoun$tin$g ca$n$n$ot 

modera$te the in$fluen$ce of profita$bility, liquidity, compa$n$y size a$n$d levera$ge on$ 

susta$in$a$bility report disclosure. 

Keywords : Sustainability report, green accounting, IDX, PROPER 

PENDAHULUAN 

Perdeba$ta$n$ men$gen$a$i lin$gkun$ga$n$ da$n$ sumber da$ya$ a$la$m tela$h berla$n$gsun$g sen$git 

sela$ma$ bebera$pa$ ta$hun$ tera$khir. Berba$ga$i perma$sa$la$ha$n$ lin$gkun$ga$n$ hidup, da$ri mula$i 

pema$n$a$sa$n$ globa$l, erosi, polusi uda$ra$, perusa$ka$n$ huta$n$, da$n$ eksplora$si la$ut, tela$h 

memberika$n$ da$mpa$k sign$ifika$n$ terha$da$p kesa$da$ra$n$ dun$ia$ da$n$ men$ja$di isu globa$l ya$n$g 

cukup men$ja$di pusa$t perha$tia$n$. Pa$da$ kon$sep pemba$n$gun$a$n$ berkela$n$juta$n$ perusa$ha$a$n$ 

tida$k la$gi ha$n$ya$ diha$da$pka$n$ pa$da$ ken$ya$ta$a$n$ ta$n$ggun$g ja$wa$b ya$n$g berpija$k pa$da$ sin$gle 
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bottom lin$e (SBL) a$ta$u n$ila$i perusa$ha$a$n$ (corpora$te va$lue) ya$n$g diliha$t ha$n$ya$ da$ri segi 

kon$disi ekon$omin$ya$ sa$ja$ teta$pi lebih berpija$k pa$da$ tiga$ ka$li lipa$t bottom lin$e (TBL) ya$itu 

sin$ergi tiga$ elemen$ ya$n$g meliputi ekon$omi, sosia$l, da$n$ lin$gkun$ga$n$ a$ta$u lebih diken$a$l 

den$ga$n$ 3P ya$itu Profit, People da$n$ Pla$n$et. Tiga$ elemen$ tersebut merupa$ka$n$ kun$ci da$ri 

kon$sep pemba$n$gun$a$n$ berkela$n$juta$n$ men$urut GRI (Ma$rsion$a$, 2021). A$da$pun$ pera$tura$n$ 

ya$n$g men$ga$tur ten$ta$n$g pen$gelola$a$n$ lin$gkun$ga$n$ ya$itu UU N$omor 32 Ta$hun$ 2009 ya$n$g 

berbun$yi, “Perseroa$n$ ya$n$g men$ja$la$n$ka$n$ kegia$ta$n$ usa$ha$n$ya$ di bida$n$g da$n$ a$ta$u berka$ita$n$ 

den$ga$n$ sumber da$ya$ a$la$m wa$jib mela$ksa$n$a$ka$n$ ta$n$ggun$g ja$wa$b sosia$l da$n$ lin$gkun$ga$n$”. 

Pera$tura$n$ in$i didukun$g den$ga$n$ pera$tura$n$ ta$hun$ sebelum-sebelumn$ya$ ya$itu UU N$omor 40 

Ta$hun$ 2007 Pa$sa$l 66 ten$ta$n$g semua$ ta$n$ggun$g ja$wa$b sosia$l da$n$ lin$gkun$ga$n$ wa$jib 

dila$porka$n$  oleh perusa$ha$a$n$ da$la$m la$pora$n$ ta$hun$a$n$ (Sanusi & Latifah, 2024). 

Teori sta$keholder a$da$la$h sa$la$h sa$tu teori uta$ma$ di ba$lik pen$elitia$n$ ten$ta$n$g la$pora$n$ 

keberla$n$juta$n$. Sta$keholder theory men$un$jukka$n$ ba$hwa$ perusa$ha$a$n$ ha$rus memberika$n$ 

keun$tun$ga$n$ kepa$da$ pema$n$gku kepen$tin$ga$n$n$ya$ sela$in$ keun$tun$ga$n$ itu sen$diri. Keterka$ita$n$ 

teori sta$keholder den$ga$n$ pen$elitia$n$ in$i diseba$bka$n$ a$da$n$ya$ peruba$ha$n$ fokus bisn$is da$ri 

a$wa$ln$ya$ ha$n$ya$ memfokuska$n$ terha$da$p profit, n$a$mun$ sa$a$t in$i pela$pora$n$ a$ka$n$ ta$n$ggun$g 

ja$wa$b, sosia$l da$n$ lin$gkun$ga$n$ pun$ men$ja$di sorota$n$ ya$n$g keta$t, men$ga$pa$ demikia$n$ ka$ren$a$ 

perusa$ha$a$n$ ya$n$g ba$ik a$ka$n$ mela$porka$n$ la$pora$n$n$ya$ seca$ra$ rin$ci, ba$ik itu la$pora$n$ 

keua$n$ga$n$ ma$upun$ la$pora$n$ keberla$n$juta$n$n$ya$, sehin$gga$ sta$keholder a$ta$u pa$ra$ pema$n$gku 

kepen$tin$ga$n$ a$ka$n$ lebih memperca$ya$i perusa$ha$a$n$ tersebut. Teori tersebut juga$ berka$ita$n$ 

era$t den$ga$n$ pa$n$da$n$ga$n$ ma$sya$ra$ka$t un$tuk memperca$ya$i sebua$h perusa$ha$a$n$ berdiri di 

lin$gkun$ga$n$ mereka$ ya$itu teori legitima$si dima$n$a$ teori in$i merupa$ka$n$ teori ya$n$g 

men$ya$ta$ka$n$ ba$hwa$ perusa$ha$a$n$ mema$stika$n$ sega$la$ kegia$ta$n$ opera$sin$ya$ tida$k mela$n$gga$r 

ka$ida$h pera$tura$n$ a$ta$u n$orma$ ya$n$g berla$ku di da$la$m lin$gkun$ga$n$ ya$n$g bersa$n$gkuta$n$ da$n$ 

sega$la$ kegia$ta$n$ perusa$ha$a$n$ da$pa$t diterima$ seba$ga$i sesua$tu ha$l ya$n$g lega$l (Afsari & 

Artinah, 2022). 

Bebera$pa$ pen$elitia$n$ la$in$ ya$n$g dila$kuka$n$ oleh (Paridhi & Ritika, 2024) ya$n$g 

men$ya$ta$ka$n$ ba$hwa$ profita$bilita$s berpen$ga$ruh positif terha$da$p susta$in$a$bility report. 

Levera$ge berpen$ga$ruh n$ega$tif terha$da$p susta$in$a$bility report. Teori tersebut seja$la$n$ 

den$ga$n$ pen$elitia$n$ ya$n$g di la$kuka$n$ oleh (Setiadi et al., 2023) ba$wa$ Profita$bilita$s 

berpen$ga$ruh terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report, n$a$mun$ un$tuk levera$ge justru 

berpen$ga$ruh terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report. (Supeno, 2022) mela$kuka$n$ 

pen$elitia$n$ ya$n$g dima$n$a$ likuidita$s berpen$ga$ruh positif sign$ifika$n$ terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ 

SR da$n$ ukura$n$ perusa$ha$a$n$ berpen$ga$ruh n$ega$tif sign$ifika$n$ terha$da$p SR, n$a$mun$ teori 

tersebut berbdea$ den$ga$n$ pen$elitia$n$ ya$n$g di la$kuka$n$ oleh A(Bartelings & Philippidis, 

2024; Poppe et al., 2023) ya$n$g men$da$pa$tka$n$ ha$sil likuidita$s tida$k berpen$ga$ruh sign$ifika$m 

terha$da$p Pen$gun$gka$pa$n$ Susta$in$a$bility report. 

Da$la$m pen$elitia$n$ in$i pen$ulis men$ggun$a$ka$n$ perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g terda$fta$r di 

Bursa$ Efek In$don$esia$ (BEI) periode 2018-2022. A$la$sa$n$ pen$ulis memilih perusa$ha$a$n$ 

ta$mba$n$g ka$ren$a$ bida$n$g perusa$ha$a$n$ tersebut beropera$si den$ga$n$ men$ga$mbil sumber da$ya$ 

a$la$m ya$n$g a$da$ di da$la$mn$ya$. Sehin$gga$ perlu pen$gelola$a$n$ ya$n$g ba$ik a$ga$r perusa$ha$a$n$ da$pa$t 

memperta$ha$n$ka$n$ keberla$n$juta$n$ usa$ha$n$ya$ den$ga$n$ memperha$tika$n$ a$spek ekon$omi, sosia$l, 

da$n$ lin$gkun$ga$n$. Sela$in$ itu a$la$sa$n$ pen$ulis memilih pen$elitia$n$ pa$da$ 2018 ka$ren$a$ pa$da$ ta$hun$ 

2018 pemerin$ta$h men$erbitka$n$ Pera$tura$n$ Men$teri En$ergi da$n$ Sumber Da$ya$ Min$era$l 

N$omor 26 Ta$hun$ 2018 Ten$ta$n$g Pela$ksa$n$a$a$n$ Ka$ida$h Perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g Ba$ik da$n$ 

Pen$ga$wa$sa$n$ Perta$mba$n$ga$n$ Min$era$l da$n$ Ba$tuba$ra$. Keterba$rua$n$ da$ri pen$elitia$n$ in$i a$da$la$h 

belum a$da$ pen$elitia$n$ ya$n$g  men$un$jukka$n$ ba$hwa$ green$ a$ccoun$tin$g seba$ga$i va$ria$bel 

modera$si, ka$ren$a$ da$la$m bebera$pa$ pen$elitia$n$ terda$hulu, susta$in$a$bility ha$n$ya$ dipen$ga$ruhi 
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oleh sa$tu va$ria$bel in$depen$den$ sa$ja$, ya$n$g a$rtin$ya$ pen$ga$ruh va$ria$bel la$in$ terha$da$p 

pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report ma$sih lema$h da$n$ belum kua$t, bebera$pa$ pen$elitia$n$ 

men$ja$dika$n$ green$ a$ccoun$tin$g seba$ga$i va$ria$bel in$depen$den$, ya$n$g a$rtin$ya$ pen$elitia$n$ 

sebelumn$ya$ men$ya$ta$ka$n$ ba$hwa$ green$ a$ccoun$tin$g itu mempen$ga$ruhi va$ria$bel la$in$ buka$n$ 

memperkua$t a$ta$upun$ memperlema$h va$ria$bel la$in sehingga tujuan penelitian ini ...untuk 

mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan leverage terhadap sustainability 

report, dengan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol.  

REVIU LITERATUR DAN HIPOTESIS 

Grand Theory: Stakeholder Theory dan Legitimacy Theory 

Dalam menjelaskan pengungkapan sustainability report dan praktik green accounting, 

teori yang relevan sebagai grand theory adalah Stakeholder Theory dan Legitimacy 

Theory. Menurut (Dogru et al., 2023), perusahaan bertanggung jawab tidak hanya kepada 

pemegang saham, tetapi juga kepada seluruh pihak yang berkepentingan seperti 

masyarakat, pemerintah, konsumen, dan lingkungan. Oleh karena itu, sustainability report 

menjadi bentuk akuntabilitas terhadap para stakeholder. Sementara itu, Legitimacy 

Theory menjelaskan bahwa perusahaan berupaya mempertahankan legitimasi sosialnya 

dengan mengungkapkan aktivitas yang sesuai dengan nilai dan norma masyarakat (Zhang 

et al., 2023). Hal ini menjadi krusial bagi perusahaan tambang yang memiliki dampak 

lingkungan tinggi dan memerlukan legitimasi publik untuk terus beroperasi. 

Sustainability report pun menjadi alat strategis dalam menjaga kepercayaan tersebut. 

Berdasarkan kedua teori ini, penelitian ini menganalisis bagaimana profitabilitas, 

likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan memengaruhi pengungkapan sustainability 

report, serta bagaimana green accounting dapat memoderasi hubungan tersebut. 

Profitabilitas 

Ra$sio profita$bilita$s a$da$la$h kema$mpua$n$ perusa$ha$a$n$ memperoleh la$ba$ da$la$m hubun$ga$n$n$ya$ 

den$ga$n$ pen$jua$la$n$, tota$l a$ktiva$ ma$upun$ moda$l sen$diri dima$n$a$ sema$kin$ tin$ggi ra$sio 

profita$bilita$s, ma$ka$ sema$kin$ tin$ggi pula$ in$forma$si ya$n$g diberika$n$ oleh ma$n$a$jer ka$ren$a$ 

piha$k ma$n$a$jemen$ in$gin$ meya$kin$ka$n$ in$vestor men$gen$a$i profita$bilita$s da$n$ kompeten$si 

ma$n$a$jer. Rumus profita$bilita$s men$urut (Dewa Putu Yohanes Agata L. Sandopart et al., 

2023; Laily, 2021) a$da$la$h seba$ga$i berikut: 

 

Likuiditas 

Likuidita$s a$da$la$h kema$mpua$n$ da$ri perusa$ha$a$n$ da$la$m memen$uhi kewa$jiba$n$ a$ta$u 

memba$ya$r uta$n$g ja$n$gka$ pen$dekn$ya$ (Lestari, 2020; Priyambudi, 2021). Da$pa$t 

disimpulka$n$ ba$hwa$ likuidita$s ya$n$g tin$ggi da$pa$t men$un$jukka$n$ kema$mpua$n$ perusa$ha$a$n$ 

un$tuk men$ga$kses da$n$a$ den$ga$n$ muda$h, ya$n$g kemudia$n$ da$pa$t digun$a$ka$n$ un$tuk membia$ya$i 

proyek-proyek keberla$n$juta$n$ a$ta$u memperba$iki in$fra$struktur ya$n$g ra$ma$h lin$gkun$ga$n$. 

Men$urut (Shiyammurti & Waruwu, 2024), rumus men$ghitun$g likuidita$s a$da$la$h seba$ga$i 

berikut: 

 

Ukuran Perusahaan 

ROA = 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡𝑎𝑛𝑑 𝑇𝑎x/ Total Assets 

Likuiditas = Aktiva Lancar/Hutang Lancar 
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Ukura$n$ perusa$ha$a$n$ juga$ din$ila$i da$pa$t mempen$ga$ruhi pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report. 

Pa$da$ fa$ktor ukura$n$ perusa$ha$a$n$, umumn$ya$ perusa$ha$a$n$ besa$r a$ka$n$ memberika$n$ in$forma$si 

ya$n$g lebih lua$s da$n$ len$gka$p diba$n$din$gka$n$ den$ga$n$ perusa$ha$a$n$ kecil ka$ren$a$ sta$keholder 

a$ka$n$ lebih men$a$ruh perha$tia$n$ terha$da$p perusa$ha$a$n$ besa$r da$n$ lebih muda$h men$ga$wa$si 

setia$p opera$sion$a$ln$ya$. Men$urut (Eva Desembrianita et al., 2023; Indarwati & Nur, 2023), 

rumus ukura$n$ perusa$ha$a$n$ a$da$la$h seba$ga$i berikut: 

Leverage 

levera$ge juga$ sa$la$h sa$tu fa$ktor ya$n$g da$pa$t mempen$ga$ruhi pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility 

report ka$ren$a$ da$la$m pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report a$da$ bia$ya$-bia$ya$ ya$n$g cen$derun$g 

dihila$n$gka$n$ oleh perusa$ha$a$n$ demi pela$pora$n$ la$ba$ ya$n$g tin$ggi kepa$da$ sta$keholder n$ya$ 

(Sa$rton$o, 2001 da$la$m Da$ma$ya$n$ti da$n$ Ha$rdin$in$gsih 2021). 

Green Accounting 

Kon$sep green$ a$ccoun$tin$g din$ila$i ma$mpu men$ga$ta$si pen$cema$ra$n$ lin$gkun$ga$n$ hidup ya$n$g 

bera$sa$l da$ri kegia$ta$n$ in$dustri. Ha$l in$i diseba$bka$n$ kon$sep green$ a$ccoun$tin$g men$gha$ruska$n$ 

perusa$ha$a$n$ men$gelua$rka$n$ bia$ya$ pen$gelola$a$n$ lin$gkun$ga$n$ hidup (Banani & Sunarko, 2022; 

Bilqis Rangkuti, 2023). Pen$gelola$a$n$ lin$gkun$ga$n$ in$i seja$la$n$ den$ga$n$ progra$m ya$n$g diusul 

oleh Kemen$tria$n$ Lin$gkun$ga$n$ Hidup da$n$ Kehuta$n$a$n$ (KLHK) In$don$esia$ mela$lui Progra$m 

Pen$gen$da$lia$n$, Eva$lua$si, da$n$ Pen$ila$ia$n$ Kin$erja$ (PROPER). PROPER bertujua$n$ un$tuk 

men$gha$ruska$n$ perusa$ha$a$n$ mema$tuhi regula$si den$ga$n$ disin$sen$tif da$n$ in$sen$tif produk 

a$ma$n$ da$n$ ra$ma$h lin$gkun$ga$n$. Green$ a$ccoun$tin$g bertujua$n$ un$tuk men$gura$n$gi bia$ya$ 

da$mpa$k lin$gkun$ga$n$ ya$n$g a$ka$n$ terja$di, sehin$gga$ perusa$ha$a$n$ tida$k la$gi men$gelua$rka$n$ 

bia$ya$ ka$ren$a$ suda$h men$ga$n$tisipa$sin$ya$ seja$k a$wa$l produksi (Juniarso et al., 2022).  

 

Pengembangan Hipotesis 

Profitabilitas berpengaruh positif terhadap pengungkapan sustainability report 

Profitabilitas merupakan indikator utama dalam menilai kemampuan perusahaan 

menghasilkan keuntungan dari aktivitas operasionalnya. Semakin tinggi profitabilitas, 

semakin besar sumber daya yang tersedia untuk mendukung pengungkapan non-

keuangan seperti laporan keberlanjutan. Berdasarkan Stakeholder Theory, perusahaan 

yang profitable akan berusaha membangun kepercayaan stakeholder melalui praktik 

transparansi (Dogru et al., 2023; Xiao, 2023). Penelitian oleh (Aznedra & Putra, 2020) 

juga menunjukkan bahwa perusahaan dengan tingkat laba yang tinggi cenderung 

meningkatkan volume pengungkapan sustainability report. Oleh karena itu, hipotesis ini 

diajukan. 

H1: Profitabilitas berpengaruh positif terhadap pengungkapan sustainability report. 

Likuiditas berpengaruh positif terhadap pengungkapan sustainability report 

Likuiditas menunjukkan kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya. Perusahaan dengan likuiditas tinggi memiliki fleksibilitas keuangan yang 

lebih baik untuk mendanai aktivitas pelaporan keberlanjutan. Hal ini sesuai dengan 

temuan (Priyambudi, 2021; Sophie, 2023) yang menemukan bahwa likuiditas signifikan 

memengaruhi pengungkapan sustainability report. Dalam konteks Legitimacy Theory, 

Ukuran Perusahaan = Ln (Total Aktiva) 

DER = Total Utang/Total Ekuitas 
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perusahaan dengan kondisi keuangan stabil cenderung lebih aktif menjaga reputasi 

sosialnya melalui laporan yang komprehensif. 

H2: Likuiditas berpengaruh positif terhadap pengungkapan sustainability report. 

Leverage berpengaruh negatif terhadap pengungkapan sustainability report 

Leverage mengindikasikan seberapa besar pembiayaan perusahaan berasal dari utang. 

Tingkat leverage yang tinggi sering dikaitkan dengan tekanan dari kreditur, sehingga 

perusahaan lebih fokus pada pelaporan keuangan yang menunjukkan kemampuan 

membayar utang daripada laporan non-keuangan. (Sutar et al., 2024; Yildiz et al., 2023) 

menunjukkan bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap pengungkapan sustainability 

report. Hal ini juga konsisten dengan pandangan Agency Theory, di mana manajer akan 

mengurangi biaya pengungkapan yang tidak langsung memengaruhi keuntungan. 

H3: Leverage berpengaruh negatif terhadap pengungkapan sustainability report. 

Green accounting memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap sustainability 

report 

Green accounting mencerminkan sejauh mana perusahaan memasukkan aspek 

lingkungan dalam sistem akuntansinya. Perusahaan yang menerapkan green accounting 

akan lebih terdorong untuk mengalokasikan keuntungan (profitabilitas) ke dalam 

aktivitas berkelanjutan. Oleh karena itu, green accounting diharapkan memperkuat 

hubungan antara profitabilitas dan pengungkapan sustainability report. Namun, penelitian 

sebelumnya masih terbatas, dan umumnya menempatkan green accounting sebagai 

variabel independen. Penelitian ini menawarkan pendekatan baru dengan menjadikannya 

variabel moderasi, memperluas studi seperti (Bilqis Rangkuti, 2023; Nurfaidah et al., 

2024). 

H4: Green accounting memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap pengungkapan 

sustainability report. 

Green accounting memoderasi pengaruh likuiditas terhadap sustainability report 

Likuiditas tinggi memungkinkan perusahaan mengalokasikan dana untuk penerapan 

green accounting, seperti pengendalian limbah atau audit lingkungan. Dengan adanya 

green accounting, perusahaan lebih terstruktur dalam menyusun laporan keberlanjutan. 

Maka dari itu, green accounting dapat memperkuat pengaruh likuiditas terhadap 

sustainability report. Penelitian oleh (Nurfaidah et al., 2024) menyiratkan bahwa 

perusahaan yang menerapkan green accounting cenderung lebih aktif dalam sustainability 

disclosure. 

H5: Green accounting memoderasi pengaruh likuiditas terhadap pengungkapan 

sustainability report. 

Green accounting memoderasi pengaruh leverage terhadap sustainability report 

Dalam perusahaan dengan leverage tinggi, pengungkapan keberlanjutan sering kali 

dikurangi karena keterbatasan dana dan tekanan dari kreditur. Namun, jika green 

accounting diterapkan, maka informasi lingkungan akan menjadi bagian dari sistem 

pelaporan utama. Ini dapat mengubah persepsi bahwa sustainability report adalah biaya 

tambahan. Penelitian oleh (Alfazzi, 2023; Paridhi & Ritika, 2024) menunjukkan bahwa 
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integrasi green accounting dapat memperkuat struktur pelaporan perusahaan, meskipun 

leverage tinggi. 

H6: Green accounting memoderasi pengaruh leverage terhadap pengungkapan 

sustainability report. 

METODE PENELITIAN 

Populasi dan Sampel Penelitian 

 Popula$si ya$n$g digun$a$ka$n$ pa$da$ pen$elitia$n$ in$i a$da$la$h perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ 

ya$n$g terda$fta$r di Bursa$ Efek In$don$esia$ berjumla$h 63 perusa$ha$a$n$ da$la$m kurun$ wa$ktu 5 

ta$hun$ ya$itu sela$ma$ 2018-2022. Tekn$ik pen$ga$mbila$n$ sa$mpel da$la$m pen$elitia$n$ in$i 

dila$kuka$n$ den$ga$n$ metode purposive sa$mplin$g, berda$sa$rka$n$ kriteria$: 1) perusa$ha$a$n$ 

perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g terda$fta$r da$la$m Bursa$ Efek In$don$esia$ (BEI) sela$ma$ periode 2018-

2022. (2) Perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g men$erbitka$n$ la$pora$n$ ta$hun$a$n$ seca$ra$ berturut-

turut sela$ma$ periode 2018-2022. (3) Perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g men$erbitka$n$ la$pora$n$ 

ta$hun$a$n$ den$ga$n$ ma$ta$ ua$n$g USD sela$ma$ periode 2018-2022. (4) Perusa$ha$a$n$ 

perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g men$erbitka$n$ la$pora$n$ keberla$n$juta$n$ seca$ra$ berturut-turut sela$ma$ 

periode 2018-2022. (5) Perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g men$gikuti progra$m PROPER 

ya$n$g diselen$gga$ra$ka$n$ oleh Kemen$teria$n$ Lin$gkun$ga$n$ Hidup da$n$ Kehuta$n$a$n$ (KLHK).   

Teknik Pengumpulan data 

Sumber da$ta$ ya$n$g digun$a$ka$n$ da$la$m pen$elitia$n$ in$i merupa$ka$n$ da$ta$ sekun$der. Da$ta$ 

sekun$der merupa$ka$n$ sumber in$forma$si ya$n$g diperoleh seca$ra$ tida$k la$n$gsun$g lewa$t media$ 

seperti men$gumpulka$n$ in$forma$si da$ri website resmi Bursa$ Efek In$don$esia$ (BEI) ya$itu 

https://www.idx.co.id da$n$ website resmi ma$sin$g-ma$sin$g perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ 

periode 2018-2022 ya$n$g men$ja$di sa$mpel pen$elitia$n$.  

Metode Analisis Data 

Metode a$n$a$lisis ya$n$g digun$a$ka$n$ a$da$la$h sta$tistik deskriptif, uji a$sumsi kla$sik da$n$ uji 

hipotesis. Seda$n$gka$n$ metode a$n$a$lisis un$tuk men$geta$hui pen$ga$ruh green$ a$ccoun$tin$g 

seba$ga$i va$ria$bel modera$si a$n$ta$ra$ profita$bilita$s, likuidita$s, ukura$n$ perusa$ha$a$n$ da$n$ 

levera$ge men$ggun$a$ka$n$ uji modera$ted regresion$ a$n$a$lysis (MRA$). 

 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pen$elitia$n$ in$i bertujua$n$ un$tuk men$geta$hui  pen$ga$ruh profita$bilita$s, likuidita$s, 

ukura$n$ perusa$ha$a$n$ da$n$ levera$ge terha$da$p susta$in$a$bility report den$ga$n$ green$ a$ccoun$tin$g 

seba$ga$i va$ria$bel modera$si pa$da$ perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g terda$fta$r di BEI periode 

2018-2022. Berda$sa$rka$n$ kriteria$ ya$n$g tela$h diten$tuka$n$ sebelumn$ya$ diperoleh sa$mpel 

seba$n$ya$k 10 perusa$ha$a$n$ da$la$m kurun$ wa$ktu sela$ma$ 5 ta$hun$, sehin$gga$ tota$l sa$mpel da$la$m 

pen$elitia$n$ in$i berjumla$h 50 sa$mpel seperti pa$da$ ta$bel 1. 

Model regresi ya$n$g digun$a$ka$n$ pa$da$ pen$elitia$n$ in$i tela$h lolos uji a$sumsi kla$sik ya$n$g 

terdiri da$ri uji n$orma$lita$s, uji heterokeda$stisita$s, uji multikolin$ea$rita$s da$n$ uji a$utokorela$si. 

 

Ta$bel 1. Kriteria$ Sa$mpel 

Kriteria$ Sa$mpel Jumla$h 

Perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g terda$fta$r da$la$m Bursa$ Efek 

In$don$esia$ (BEI) sela$ma$ periode 2018-2022.  
63 

Perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g tida$k men$erbitka$n$ la$pora$n$ ta$hun$a$n$ 

seca$ra$ berturut-turut sela$ma$ periode 2018-2022  

(-16) 

47 

https://www.idx.co.id/


Liabilitas : Jurnal Ilmiah Akuntansi dan Ekonomi, Volume 10 No.2 Agustus 2025 

P-ISSN 2502-8669  E-ISSN 2809-4417 

 
 

https://ojs.jekobis.org/index.php/liabilitas 111  

 

Perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g men$erbitka$n$ la$pora$n$ ta$hun$a$n$ 

den$ga$n$ ma$ta$ ua$n$g sela$in$ USD sela$ma$ periode 2018-2022 

(-27) 

20 

Perusa$ha$a$n$ Perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g tida$k men$erbitka$n$ la$pora$n$ 

keberla$n$juta$n$ seca$ra$ berturut-turut sela$ma$ periode 2018-2022. 

(-9) 

11 

Perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g tida$k men$gikuti progra$m PROPER 

ya$n$g diselen$gga$ra$ka$n$ oleh Kemen$teria$n$ Lin$gkun$ga$n$ Hidup da$n$ 

Kehuta$n$a$n$ (KLHK). 

(-1) 

10 

Periode Penelitian 5 

Total Sampel 50 

Sumber: Da$ta$ sekun$der diola$h, 2024 

Ta$bel 2. Sta$tistik Deskriptif 

 N$ Min$imum 

Ma$ximu

m Mea$n$ Std. Devia$tion$ 

Profita$bilita$s (ROA$) 50 -0,12 0,59 0,1420 0,18203 

Likuidita$s (Cr) 50 0,27 10,07 2,5304 2,03981 

Ukura$n$ Perusa$ha$a$n$ 50 18,97 22,66 21,1511 1,10266 

Levera$ge (DER) 50 0,09 6,76 1,7602 1,96762 

Susta$in$a$bility report 50 0,12 0,75 0,4393 0,18152 

Green$ a$ccoun$tin$g 50 3,00 5,00 3,8200 0,77433 

Sumber: Da$ta$ sekun$der diola$h, 2024 

 

Ta$bel 3. Uji F 

UJI F Sig. 

A$N$OVA$ 6,224 ,000b 

 

Uji F (simulta$n$) dila$kuka$n$ un$tuk men$geta$hui a$pa$ka$h semua$ va$ria$bel in$depen$den$ 

mempun$ya$i pen$ga$ruh seca$ra$ bersa$ma$-sa$ma$ terha$da$p va$ria$bel depen$den$. Berda$sa$rka$n$ 

ta$bel 3 ha$sil uji F diperoleh ha$sil sebesa$r 8,539 da$n$ n$ila$i sign$ifika$n$si sebesa$r 0,000 ya$n$g 

a$rtin$ya$ n$ila$i Fhitun$g > Fta$bel (6,224> 2,59) da$n$ n$ila$i sign$ifika$n$si < proba$bilita$s (0,000 < 

0,05) sehin$gga$ da$pa$t disimpulka$n$ ba$hwa$ seca$ra$ simulta$n$ profita$bilita$s, likuidita$s, ukura$n$ 

perusa$ha$a$n$, levera$ge berpen$ga$ruh sign$ifika$n$ terha$da$p susta$in$a$bility report. 
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Ta$bel 4. Uji t 

 

Ta$bel 5. Ha$sil Uji In$tera$ksi MRA$ 

 

Ha$sil uji a$n$ta$ra$ va$ria$bel profita$bilita$s terha$da$p va$ria$bel susta$in$a$bility report diperoleh 

n$ila$i koefisien$ regresi sebesa$r 0,302 da$n$ sign$ifika$n$si sebesa$r 0,799. N$ila$i sign$ifika$n$si 

tersebut lebih besa$r diba$n$din$gka$n$ den$ga$n$ a$lpha$ 0,05 sehin$gga$ men$un$jukka$n$ ba$hwa$ 

profita$bilita$s tida$k memiliki pen$ga$ruh sign$ifika$n$ terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility 

report. Sehin$gga$, da$pa$t disimpulka$n$ ba$hwa$ profita$bilita$s tida$k berpen$ga$ruh terha$da$p 

susta$in$a$bility report. Ditola$kn$ya$ H1 da$la$m pen$elitia$n$ in$i a$rtin$ya$ tin$ggi tin$gka$tn$ya$ la$ba$ 

bersih ya$n$g diha$silka$n$ da$la$m sua$tu perusa$ha$a$n$ pa$da$ tin$gka$t la$ba$ ya$n$g da$pa$t diterima$ 

tida$k a$ka$n$ mempen$ga$ruhi perusa$ha$a$n$ perta$mba$n$ga$n$ un$tuk lebih men$gun$gka$pa$n$ 

in$forma$si sosia$l den$ga$n$ pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report. Berda$sa$rka$n$ ta$hun$ 

pen$ga$ma$ta$n$ Kra$ka$ta$u Steel Tbk memiliki ptofita$bilita$s teren$da$h ya$itu pa$da$ ta$hun$ 2019 

Variabel 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. Keterangan 

B 

Std. 

Error Beta 

(Con$sta$n$t) -2,083 0,530  -3,930 0,000  

Profita$bilita$s 

(ROA$) 
0,065 0,148 0,065 0,440 0,662 

H1 Ditola$k 

Likuidita$s (Cr) 0,019 0,014 0,208 1,360 0,181 H2  Ditola$k 

Ukura$n$ 

Perusa$ha$a$n$ 
0,118 0,025 0,716 4,709 0,000 

H3 Diterima$ 

Levera$ge (DER) -0,015 0,017 -0,162 -0,854 0,398 H4 Ditola$k 

Variabel 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients t Sig. Ket 

B 

Std. 

Error Beta 

(Con$sta$n$t) -

7,915 
3,371  -2,348 ,024 

 

ROA$ ,302 1,177 ,303 ,256 ,799 Ditola$k 

Cr ,036 ,087 ,400 ,411 ,684 Ditola$k 

Ukura$n$ 

Perusa$ha$a$n$ 
,398 ,158 2,415 2,510 ,016 

Diterima$ 

DER -,127 ,099 -1,378 -1,285 ,206 Ditola$k 

ROA$_GA$ -,072 ,303 -,278 -,237 ,814 Ditola$k 

Cr_GA$ -,004 ,025 -,152 -,163 ,871 Ditola$k 

UP_GA$ -,077 ,043 -7,783 -1,793 ,081 Ditola$k 

DER_GA$ ,031 ,026 1,354 1,189 ,241 Ditola$k 
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den$ga$n$ n$ila$i -0,12 da$la$m sta$tistik deskriptif, den$ga$n$ peroleha$n$ susta$in$a$bility report pa$da$ 

ta$hun$ tersebut sen$ila$i 33 item pen$gun$gka$pa$n$ da$ri 91 GRI sta$n$da$r 4, seda$n$gka$n$ 

profita$bilita$s terbesa$r dimiliki oleh Ba$ra$multi Sukses Sa$ra$n$a$ Tbk den$ga$n$ n$ila$i 0,59 ta$hun$ 

2022 da$n$ pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report sebesa$r 54 da$ri item pen$gun$gka$pa$n$ 91 GRI 

sta$n$da$r 4. A$rtin$ya$ da$ri kedua$ perusa$ha$a$n$ tersebut ba$ik ketika$ profita$bilita$sn$ya$ n$a$ik da$n$ 

juga$ susta$in$a$bility reportn$ya$ ba$n$ya$k ya$n$g di un$gka$pka$n$, ha$l tersebut sa$ma$ sa$ja$ den$ga$n$ 

profita$bilita$sn$ya$ turun$ da$n$ item pen$gun$gka$pa$n$ keberla$n$juta$n$n$ya$ sedikit, pa$da$ a$khirn$ya$ 

tida$k ma$mpu memberika$n$ ha$sil ya$n$g sign$ifika$n$. 

 

Ha$sil uji sta$tistik t a$n$ta$ra$ va$ria$bel likuidita$s terha$da$p va$ria$bel susta$in$a$bility report 

diperoleh n$ila$i koefisien$ regresi sebesa$r 0,36 da$n$ sign$ifika$n$si sebesa$r 0,684. N$ila$i 

sign$ifika$n$si tersebut lebih besa$r diba$n$din$gka$n$ den$ga$n$ a$lpha$ 0,05 sehin$gga$ men$un$jukka$n$ 

ba$hwa$ likuidita$s memiliki pen$ga$ruh sign$ifika$n$ terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility 

report. Berda$sa$rka$n$ a$n$a$lisis tersebut ma$ka$ hipotesis ya$n$g men$ya$ta$ka$n$ likuidita$s 

berpen$ga$ruh positif terha$da$p susta$in$a$bility report ditola$k a$ta$u Ho diterima$ da$n$ H2 

ditola$k.  

 

Ha$sil uji sta$tistik t a$n$ta$ra$ va$ria$bel ukura$n$ perusa$ha$a$n$ terha$da$p va$ria$bel susta$in$a$bility 

report diperoleh n$ila$i koefisien$ regresi sebesa$r 0,398 da$n$ sign$ifika$n$si sebesa$r 0,016. N$ila$i 

sign$ifika$n$si tersebut lebih kecil diba$n$din$gka$n$ den$ga$n$ a$lpha$ 0,05 sehin$gga$ men$un$jukka$n$ 

ba$hwa$ ukura$n$ perusa$ha$a$n$ memiliki pen$ga$ruh positif terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ 

susta$in$a$bility report. Ukura$n$ perusa$ha$a$n$ berpen$ga$ruh positif sign$ifika$n$ terha$da$p 

pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report bera$rti besa$r keciln$ya$ sua$tu perusa$ha$a$n$ a$ka$n$ men$ja$di 

in$dika$tor pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report. Berda$sa$rka$n$ ta$hun$  pen$ga$ma$ta$n$ ukura$n$ 

perusa$ha$a$n$ PT. Medco En$ergi In$tern$a$sion$a$l Tbk memiliki a$set pa$lin$g tin$ggi, ya$itu 

sebesa$r  6.931.905.826 da$la$m USD di ta$hun$ 2022 den$ga$n$ tin$gka$t pen$gun$gka$pa$n$ 

susta$in$a$bility report ya$n$g diun$gka$pka$n$ sebesa$r 54 da$ri tota$l item pen$gun$gka$pa$n$ GRI 4 

a$ta$u 91 item pen$gun$gka$pa$n$, da$pa$t dika$ta$ka$n$ item pen$gun$gka$pa$n$ ya$n$g tin$ggi. Seda$n$gka$n$ 

PT. Mitra$bra$ta$ A$diperda$n$a$, Tbk memiliki a$set ya$n$g pa$lin$g ren$da$h ya$itu 173.509.262 

da$la$m USD pa$da$ ta$hun$ 2018 den$ga$n$ tin$gka$t pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report ya$n$g 

diun$gka$pka$n$ sebesa$r 15 item da$ri tota$l item pen$gun$gka$pa$n$ GRI 4 a$ta$u 91 item 

pen$gun$gka$pa$n$, ha$l in$i tergolon$g ren$da$h. A$rtin$ya$ tin$ggi ren$da$hn$ya$ ukura$n$ perusa$ha$a$n$ 

da$pa$t men$en$tuka$n$ sebua$h perusa$ha$a$n$ da$la$m mela$porka$n$ ta$n$ggun$g ja$wa$b sosia$ln$ya$. 

 

Ha$sil uji sta$tistik t a$n$ta$ra$ va$ria$bel levera$ge terha$da$p va$ria$bel susta$in$a$bility report 

diperoleh n$ila$i koefisien$ regresi sebesa$r -0,127 da$n$ sign$ifika$n$si sebesa$r 0,206. N$ila$i 

sign$ifika$n$si tersebut lebih besa$r diba$n$din$gka$n$ den$ga$n$ a$lpha$ 0,05 sehin$gga$ men$un$jukka$n$ 

ba$hwa$ levera$ge tida$k memiliki pen$ga$ruh terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report. 

Men$ga$cu pa$da$ teori sta$keholder ya$n$g men$ya$ta$ka$n$ ba$hwa$ perusa$ha$a$n$ buka$n$ en$tita$s ya$n$g 

ha$n$ya$ beropera$si un$tuk kepen$tin$ga$n$ sen$diri n$a$mun$ ha$rus memberika$n$ ma$n$fa$a$t ba$gi 

sta$keholders-n$ya$. Perusa$ha$a$n$ den$ga$n$ tin$gka$t levera$ge ren$da$h cen$derun$g mela$kuka$n$ 

pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report lebih lua$s da$n$ jika$ levera$ge tin$ggi ma$ka$ 

pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report ren$da$h ka$ren$a$ perusa$ha$a$n$ a$ka$n$ men$gura$n$gi bia$ya$-

bia$ya$ un$tuk mela$kuka$n$ pen$gun$gka$pa$n$ ta$n$ggun$g ja$wa$b sosia$l ya$n$g dibua$tn$ya$ a$ga$r tida$k 

men$ja$di sorota$n$ pa$ra$ kreditor. Pern$ya$ta$a$n$ tersebut tida$k sesua$i den$ga$n$ ha$sil pen$elitia$n$ 

ya$n$g men$ya$ta$ka$n$ ba$hwa$ levera$ge tida$k berpen$ga$ruh terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ 

susta$in$a$bility report. Berda$sa$rka$n$ ha$sil pen$ga$ma$ta$n$ Levera$ge pa$lin$g kecil dimilki oleh 

PT. Ha$rum En$ergy TBK pa$da$ ta$hun$ 2020 den$ga$n$ n$ila$i 0,09, da$n$ pen$gun$gka$pa$n$ 40 item. 

Seda$n$gka$n$ n$ila$i tertin$ggi dimiliki oleh PT. Bumi Resource Tbk den$ga$n$ n$ila$i 6,76 pa$da$ 
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ta$hun$ 2018 da$n$ pen$gun$gka$pa$n$ 52 item. A$rtin$ya$ tin$ggi ren$da$hn$ya$ levera$ge tida$k da$pa$t 

mempen$ga$ruhi pen$gun$gka$pa$n$ SR, dima$n$a$ da$la$m ka$sus kedua$n$ya$ den$ga$n$ tin$gga$t 

levera$ge ya$n$g berbeda$ n$a$mun$ item pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility reportn$ya$ sa$ma$-sa$ma$ 

tin$ggi, a$ta$u ba$n$ya$k. 

 

Ha$sil uji pen$ga$ruh modera$si a$n$ta$ra$ va$ria$bel profita$bilita$s terha$da$p va$ria$bel susta$in$a$bility 

report ya$n$g dimodera$si oleh green$ a$ccoun$tin$g diperoleh n$ila$i koefisien$ regresi sebesa$r -

0,072 da$n$ sign$ifika$n$si sebesa$r 0,814. N$ila$i sign$ifika$n$si tersebut lebih besa$r diba$n$din$gka$n$ 

den$ga$n$ a$lpha$ 0,05 sehin$gga$ men$un$jukka$n$ ba$hwa$ green$ a$ccoun$tin$g tida$k memodera$si 

pen$ga$ruh profita$bilita$s terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report. Green$ a$ccoun$tin$g 

diha$ra$pka$n$ ma$mpu memodera$si pen$ga$ruh profita$bilita$s terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ 

susta$in$a$bility report. N$a$mun$ berda$sa$rka$n$ ha$sil a$n$a$lisis uji in$tera$ksi, green$ a$ccoun$tin$g 

tida$k ma$mpu memodera$si pen$ga$ruh a$n$ta$ra$ profita$bilita$s terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ 

susta$in$a$bility report. Berda$sa$rka$n$ ta$hun$ pen$ga$ma$ta$n$ dima$n$a$ suda$h dijela$ka$n$ ba$hwa$ 

Kra$ka$ta$u Steel Tbk memiliki ptofita$bilita$s teren$da$h ya$itu pa$da$ ta$hun$ 2019 den$ga$n$ n$ila$i -

0,12 da$la$m sta$tistik deskriptif, den$ga$n$ peroleha$n$ susta$in$a$bility report pa$da$ ta$hun$ tersebut 

sen$ila$i 33 item pen$gun$gka$pa$n$ da$ri 91 GRI sta$n$da$r 4 da$n$ un$tuk perin$gka$t green$ a$ccoun$tin$g 

bera$da$ di perin$gka$t 3 a$ta$u biru, seda$n$gka$n$ profita$bilita$s terbesa$r dimiliki oleh Ba$ra$multi 

Sukses Sa$ra$n$a$ Tbk den$ga$n$ n$ila$i 0,59 ta$hun$ 2022 da$n$ pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report 

sebesa$r 54 da$ri item pen$gun$gka$pa$n$ 91 GRI sta$n$da$r 4 da$n$ un$tuk perin$gka$t green$ 

a$ccoun$tin$g bera$da$ di perin$gka$t 4 a$ta$u hija$u. Da$ri peroleha$n$ kedua$n$ya$, in$tera$ksi seca$ra$ 

la$n$gsun$g a$n$ta$ra$ porfita$bilita$s da$n$ susta$in$a$bility report men$un$juka$n$ tida$k a$da$ pen$ga$ruh 

da$n$ ketika$ green$ a$ccoun$tin$g di sin$ya$lir da$pa$t memperkua$t hubun$ga$n$ a$n$ta$ra$ profita$bilita$s 

terha$da$p susta$in$a$bility report, pa$da$ ha$siln$ya$ ma$sih teta$p tida$k berpen$ga$ruh. Ha$l tersebut 

diseba$bka$n$ ka$ren$a$ tin$ggi ren$da$hn$ya$ perin$gka$t green$ a$ccoun$tin$g ya$n$g dimilki setia$p 

perusa$ha$a$n$ tida$k memperkua$t hubun$ga$n$ kedua$n$ya$. 

 

Ha$sil uji pen$ga$ruh modera$si a$n$ta$ra$ va$ria$bel likuidita$s terha$da$p va$ria$bel susta$in$a$bility 

report ya$n$g dimodera$si oleh green$ a$ccoun$tin$g diperoleh n$ila$i koefisien$ regresi sebesa$r -

0,004 da$n$ sign$ifika$n$si sebesa$r 0,871. N$ila$i sign$ifika$n$si tersebut lebih besa$r diba$n$din$gka$n$ 

den$ga$n$ a$lpha$ 0,05 sehin$gga$ men$un$jukka$n$ ba$hwa$ green$ a$ccoun$tin$g tida$k memodera$si 

pen$ga$ruh likuidita$s terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report. Berda$sa$rka$n$ ta$hun$ 

pen$ga$ma$ta$n$ likuidita$s teren$da$h di miliki oleh Bumi Resource Tbk, den$ga$n$ n$ila$i 0,27 pa$da$ 

ta$hun$ 2021 den$ga$n$ item pen$gun$gka$pa$m susta$in$a$bility report sebesa$r 52 item da$n$ 

perin$gka$t green$ a$ccoun$tin$g bera$da$ di a$n$gka$ 4 a$ta$u hija$u. Da$n$ n$ila$i tertin$ggi di miliki PT. 

Ha$run$  En$ergy pa$da$ ta$hun$ 2020 den$ga$n$ n$ila$i 10 ,07 da$n$ item pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility 

report 40 item da$n$ perin$gka$t green$ a$ccoun$tin$g bera$da$ di a$n$gka$ 3 a$ta$u biru. A$rtin$ya$ da$ri 

pembuktia$n$ tersebut, green$ a$ccoun$tin$g tida$k da$pa$t memperkua$t hubun$ga$n$ kedua$, seba$b 

selisih a$n$gka$ perin$gka$tn$ya$ ha$n$ya$ 1, ya$n$g a$rtin$ya$ tida$k a$da$n$ya$ perin$gka$t ya$n$g tin$ggi a$ga$r 

memperkua$t hubun$ga$n$ a$n$ta$ra$ likuidita$s terha$da$p susta$in$a$bility report. 

 

Ha$sil uji pen$ga$ruh modera$si a$n$ta$ra$ va$ria$bel ukura$n$ perusa$ha$a$n$ terha$da$p va$ria$bel 

susta$in$a$bility report ya$n$g dimodera$si oleh green$ a$ccoun$tin$gdiperoleh n$ila$i koefisien$ 

regresi sebesa$r -0,077 da$n$ sign$ifika$n$si sebesa$r 0,081. N$ila$i sign$ifika$n$si tersebut lebih 

besa$r diba$n$din$gka$n$ den$ga$n$ a$lpha$ 0,05 sehin$gga$ men$un$jukka$n$ ba$hwa$ green$ a$ccoun$tin$g 

tida$k memodera$si pen$ga$ruh ukura$n$ perusa$ha$a$n$ terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility 

report. Pen$ga$ruh ukura$n$ perusa$ha$a$n$ terha$da$p susta$in$a$bility report da$pa$t dipen$ga$ruhi oleh 

bebera$pa$ fa$ktor. Perusa$ha$a$n$ besa$r cen$derun$g memiliki lebih ba$n$ya$k sumber da$ya$ un$tuk 

men$gemba$n$gka$n$ da$n$ mela$porka$n$ pra$ktik berkela$n$juta$n$ mereka$ seca$ra$ lebih terin$ci. Di 
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sisi la$in$, green$ a$ccoun$tin$g a$ta$u a$kun$ta$n$si hija$u, ya$n$g men$ca$kup pen$gukura$n$ da$n$ 

pela$pora$n$ da$mpa$k lin$gkun$ga$n$ perusa$ha$a$n$, tida$k sela$lu ma$mpu memodera$si pen$ga$ruh 

ukura$n$ perusa$ha$a$n$ terha$da$p susta$in$a$bility report. In$i bisa$ diseba$bka$n$ oleh bebera$pa$ 

fa$ktor, seperti kompleksita$s da$la$m men$gukur da$mpa$k lin$gkun$ga$n$ seca$ra$ kua$n$tita$tif, 

ta$n$ta$n$ga$n$ metodologis da$la$m men$eta$pka$n$ sta$n$da$r ya$n$g kon$sisten$, a$ta$u ba$hka$n$ kura$n$gn$ya$ 

kon$sisten$si da$la$m pen$era$pa$n$ green$ a$ccoun$tin$g di berba$ga$i in$dustri da$n$ perusa$ha$a$n$. 

Sela$ma$ ta$hun$ pen$ga$ma$ta$n$, PT. Medco En$ergi In$tern$a$sion$a$l Tbk memiliki a$set pa$lin$g 

tin$ggi, ya$itu sebesa$r  6.931.905.826 da$la$m USD di ta$hun$ 2022 den$ga$n$ tin$gka$t 

pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report ya$n$g diun$gka$pka$n$ sebesa$r 54 da$ri tota$l item 

pen$gun$gka$pa$n$ GRI 4 a$ta$u 91 item pen$gun$gka$pa$n$, da$pa$t dika$ta$ka$n$ item pen$gun$gka$pa$n$ 

ya$n$g tin$ggi, n$a$mun$ un$tuk green$ a$ccoun$tin$g PT. Medco En$ergi In$tern$a$sion$a$l Tbk pa$da$ 

ta$hun$ 2022 ha$n$ya$ men$da$pa$tka$n$ perin$gka$t 3 a$ta$u  biru. Seda$n$gka$n$ PT. Mitra$bra$ta$ A$di 

Perda$n$a$, Tbk memiliki a$set ya$n$g pa$lin$g ren$da$h ya$itu 173.509.262 da$la$m USD pa$da$ ta$hun$ 

2018 den$ga$n$ tin$gka$t pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report ya$n$g diun$gka$pka$n$ sebesa$r 15 

item da$ri tota$l item pen$gun$gka$pa$n$ GRI 4 a$ta$u 91 item pen$gun$gka$pa$n$, ha$l in$i tergolon$g 

ren$da$h, n$a$mun$ PT. Mitra$bra$ta$ A$diperda$n$a$, Tbk ta$hun$ 2018 men$da$pa$tka$n$ perin$gka$t hija$u 

a$ta$u 4. Ha$l tersebut bera$rti ukura$n$ perusa$ha$a$n$ men$ja$di pen$ga$ruh tin$ggi a$ta$u ren$da$hn$ya$ 

tin$gka$t pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report, n$a$mun$ besa$r keciln$ya$ green$ a$ccoun$tin$g tida$k 

ma$mpu memodera$si pen$ga$ruh a$n$ta$ra$ ukura$n$ perusa$ha$a$n$ terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ 

susta$in$a$bility report. Den$ga$n$ demikia$n$, semen$ta$ra$ ukura$n$ perusa$ha$a$n$ memen$ga$ruhi 

kemun$gkin$a$n$ un$tuk men$gha$silka$n$ la$pora$n$ berkela$n$juta$n$ ya$n$g lebih len$gka$p, green$ 

a$ccoun$tin$g mun$gkin$ tida$k sela$lu cukup kua$t un$tuk memodera$si pen$ga$ruh tersebut seca$ra$ 

efektif. 

 

Ha$sil uji pen$ga$ruh modera$si a$n$ta$ra$ va$ria$bel levera$ge terha$da$p va$ria$bel susta$in$a$bility 

report ya$n$g dimodera$si oleh green$ a$ccoun$tin$g diperoleh koefisien$ regresi sebesa$r 0,031 

da$n$ sign$ifika$n$si sebesa$r 0,241. N$ila$i sign$ifika$n$si tersebut lebih besa$r diba$n$din$ga$n$ den$ga$n$ 

a$lpha$ 0,05 sehin$gga$ men$un$jukka$n$ ba$hwa$ green$ a$ccoun$tin$g tida$k memodera$si pen$ga$ruh 

levera$ge terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility report. Berda$sa$rka$n$ ha$sil pen$ga$ma$ta$n$ 

dima$n$a$ levera$ge pa$lin$g kecil dimilki oleh PT. Ha$rum En$ergy TBK pa$da$ ta$hun$ 2020 

den$ga$n$ n$ila$i 0,09, da$n$ pen$gun$gka$pa$n$ 40 item den$ga$n$ perin$gka$t green$ a$ccoun$tin$g bera$da$ 

di a$n$gka$ 3 a$ta$u biru. Seda$n$gka$n$ n$ila$i tertin$ggi dimiliki oleh PT. Bumi Resource Tbk 

den$ga$n$ n$ila$i 6,76 pa$da$ ta$hun$ 2018 da$n$ pen$gun$gka$pa$n$ 52 item den$ga$n$ perin$gka$t green$ 

a$ccoun$tin$g 4 a$ta$u hija$u. A$rtin$ya$ selisih a$n$ta$ra$ perin$gka$t green$ a$ccoun$tin$g 3 da$n$ 4 ha$n$ya$ 

bera$da$ di a$n$gka$ 1, ya$n$g a$rtin$ya$ da$ri 1 selisih in$i ya$n$g seha$rusn$ya$ memperkua$t hubun$ga$n$ 

a$n$ta$ra$ levera$ge terha$da$p susta$in$a$bility report pa$da$ ken$ya$ta$a$n$ya$ di tola$k, a$ta$u dia$n$gga$p 

tida$k da$pa$t mempen$ga$ruhi hubun$ga$n$ levera$ge terha$da$p susta$in$a$bility report. Green$ 

a$ccoun$tin$g da$n$ susta$in$a$bility reportin$g memiliki fokus ya$n$g berbeda$ meskipun$ terka$it 

era$t. Green$ a$ccoun$tin$g lebih berorien$ta$si pa$da$ pen$gukura$n$ da$n$ pen$ca$ta$ta$n$ n$ila$i ekon$omi 

da$ri a$set da$n$ lia$bilita$s lin$gkun$ga$n$, seda$n$gka$n$ susta$in$a$bility reportin$g lebih 

men$gga$mba$rka$n$ kin$erja$ perusa$ha$a$n$ da$la$m berba$ga$i dimen$si berkela$n$juta$n$. Disisi la$in$ 

keputusa$n$ ten$ta$n$g levera$ge lebih terka$it den$ga$n$ struktur moda$l perusa$ha$a$n$, ya$itu 

ba$ga$ima$n$a$ perusa$ha$a$n$ memilih un$tuk men$da$n$a$i opera$sin$ya$ a$n$ta$ra$ men$ggun$a$ka$n$ uta$n$g 

a$ta$u ekuita$s. 
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PEMBAHASAN 

Profitabilitas Tidak Berpengaruh terhadap Sustainability Report 

Hasil regresi menunjukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap 

pengungkapan sustainability report, dengan nilai signifikansi sebesar 0,799 (> 0,05). 

Temuan ini menunjukkan bahwa meskipun perusahaan memiliki tingkat laba yang tinggi, 

hal tersebut tidak secara otomatis mendorong peningkatan dalam pengungkapan 

informasi keberlanjutan. 

Temuan ini bertentangan dengan pandangan dalam stakeholder theory, yang menyatakan 

bahwa perusahaan dengan tingkat keuntungan tinggi cenderung lebih responsif terhadap 

kepentingan para pemangku kepentingan, salah satunya melalui peningkatan transparansi 

informasi. Penelitian sebelumnya oleh (Dogru et al., 2023; Xiao, 2023) juga 

menunjukkan adanya pengaruh positif profitabilitas terhadap sustainability report. 

Namun demikian, hasil ini konsisten dengan studi (Aznedra & Putra, 2020) yang 

menemukan bahwa laba perusahaan tidak selalu menjadi determinan utama dalam 

pelaporan keberlanjutan, terutama pada sektor pertambangan yang cenderung memiliki 

tekanan regulasi sosial lebih lemah. Kemungkinan lain, perusahaan lebih fokus 

mempertahankan citra profitabilitas daripada mengalokasikan sumber daya untuk 

pelaporan non-keuangan. 

Likuiditas Tidak Berpengaruh terhadap Sustainability Report 

Nilai signifikansi sebesar 0,684 (> 0,05) menunjukkan bahwa likuiditas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap sustainability report. Artinya, tingkat kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek tidak secara langsung berkaitan 

dengan intensitas pengungkapan keberlanjutan. 

Hasil ini mendukung temuan dari (Priyambudi, 2021; Sophie, 2023) yang menyatakan 

bahwa rasio likuiditas, meskipun penting secara keuangan, tidak secara otomatis menjadi 

pendorong pelaporan keberlanjutan. Berdasarkan legitimacy theory, perusahaan akan 

berusaha mempertahankan legitimasi sosialnya melalui pelaporan apabila terdapat 

tekanan dari lingkungan eksternal, bukan semata-mata karena likuiditas yang memadai. 

Ukuran Perusahaan Berpengaruh Positif terhadap Sustainability Report 

Koefisien signifikan (0,016 < 0,05) menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 

positif terhadap pengungkapan sustainability report. Temuan ini konsisten dengan 

legitimacy theory, yang menjelaskan bahwa perusahaan besar lebih terekspos pada 

sorotan publik dan memiliki insentif untuk menjaga citra sosial melalui pelaporan 

keberlanjutan. 

(Sutar et al., 2024; Yildiz et al., 2023)  mendukung temuan ini dengan menyatakan bahwa 

perusahaan besar cenderung memiliki struktur dan sumber daya yang memungkinkan 

pelaporan yang lebih komprehensif. Oleh karena itu, ukuran perusahaan dapat dianggap 

sebagai faktor penting yang memengaruhi tingkat pelaporan SR, meskipun dalam 

penelitian ini diposisikan sebagai variabel kontrol. 

Leverage Tidak Berpengaruh terhadap Sustainability Report 
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Hasil regresi menunjukkan nilai signifikansi 0,206 (> 0,05), sehingga leverage tidak 

berpengaruh signifikan terhadap pengungkapan sustainability report. Hal ini 

menunjukkan bahwa tinggi rendahnya penggunaan utang dalam struktur modal 

perusahaan tidak berdampak besar terhadap keputusan perusahaan dalam 

mengungkapkan laporan keberlanjutan. 

Temuan ini tidak sejalan dengan agency theory, yang menyatakan bahwa perusahaan 

dengan leverage tinggi cenderung mengurangi biaya tambahan termasuk pengungkapan 

non-keuangan demi menjaga kepentingan kreditur. Namun, (PIATTI‐FÜNFKIRCHEN, 

2022) menyatakan bahwa meskipun POJK No. 51 tahun 2017 telah mewajibkan 

sustainability report, penerapannya di lapangan masih bersifat formalitas dan tidak 

terstandarisasi dengan baik, sehingga tidak terlalu dipengaruhi oleh leverage perusahaan. 

Green Accounting Tidak Memoderasi Pengaruh Profitabilitas terhadap 

Sustainability Report 

Nilai signifikansi sebesar 0,814 (> 0,05) menunjukkan bahwa green accounting tidak 

mampu memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap sustainability report. Hal ini 

mungkin terjadi karena green accounting di banyak perusahaan masih berfungsi sebagai 

pelaporan teknis yang fokus pada pengukuran biaya lingkungan (misalnya biaya limbah, 

konservasi energi), dan belum sepenuhnya terintegrasi dalam strategi keberlanjutan yang 

komprehensif. 

Temuan ini mempertegas bahwa tingginya profitabilitas saja tidak cukup mendorong 

penggunaan green accounting sebagai instrumen strategis untuk meningkatkan 

pengungkapan keberlanjutan, berbeda dengan apa yang diharapkan dalam teori 

stakeholder (Bilqis Rangkuti, 2023; Nurfaidah et al., 2024). 

Green Accounting Tidak Memoderasi Pengaruh Likuiditas terhadap Sustainability 

Report 

Hasil uji interaksi menunjukkan bahwa green accounting tidak dapat memperkuat 

hubungan antara likuiditas dan sustainability report (signifikansi 0,871 > 0,05). Likuiditas 

sebagai indikator keuangan cenderung tidak berelasi langsung dengan aspek lingkungan, 

dan green accounting belum menjadi faktor yang dapat menjembatani hubungan tersebut 

secara efektif (Nurfaidah et al., 2024). 

Kegagalan moderasi ini mungkin disebabkan karena fokus utama green accounting lebih 

pada pengukuran aspek ekologis dan biaya lingkungan, bukan pada optimalisasi kas dan 

aset lancar, yang menjadi domain utama likuiditas. 

Green Accounting Tidak Memoderasi Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap 

Sustainability Report 

Hasil analisis menunjukkan bahwa green accounting tidak memoderasi hubungan antara 

ukuran perusahaan dengan sustainability report (signifikansi 0,081 > 0,05). Meskipun 

perusahaan besar cenderung lebih banyak melakukan pengungkapan SR, penerapan green 

accounting belum cukup kuat untuk memperkuat hubungan tersebut. Hal ini dapat 

disebabkan oleh lemahnya standarisasi penerapan green accounting antar perusahaan dan 
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sektor, serta belum dijadikannya green accounting sebagai bagian integral dari sistem 

pelaporan strategis (Alfazzi, 2023; Paridhi & Ritika, 2024). 

Green Accounting Tidak Memoderasi Pengaruh Leverage terhadap Sustainability 

Report 

Terakhir, hasil uji moderasi terhadap leverage menunjukkan bahwa green accounting 

tidak memoderasi pengaruh leverage terhadap sustainability report (signifikansi 0,241 > 

0,05). Hal ini menunjukkan bahwa struktur pendanaan perusahaan (utang vs ekuitas) 

tidak diperkuat pengaruhnya melalui penerapan green accounting. 

Ini selaras dengan argumen bahwa keputusan mengenai leverage lebih berkaitan dengan 

strategi pembiayaan dan risiko keuangan, bukan dengan isu lingkungan atau 

keberlanjutan yang menjadi cakupan green accounting. Oleh sebab itu, green accounting 

tidak dapat memperkuat hubungan antara leverage dengan tingkat pengungkapan 

keberlanjutan (Bilqis Rangkuti, 2023; Nurfaidah et al., 2024). 

KESIMPULAN 

Berda$sa$rka$n$ ha$sil a$n$a$lisis regresi, da$pa$t disimpulka$n$ ba$hwa$ profita$bilita$s, likuidita$s, da$n$ 

levera$ge tida$k memiliki pen$ga$ruh ya$n$g sigin$ifika$n$ terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility 

report. Ha$l in$i ditun$jukka$n$ oleh n$ila$i sign$ifika$n$si ketiga$n$ya$ ya$n$g lebih besa$r da$ri a$lpha$. 

Ukura$n$ perusa$ha$a$n$ memiliki pen$ga$ruh positif da$n$ sign$ifika$n$ terha$da$p pen$gun$gka$pa$n$ 

susta$in$a$bility report. A$rtin$ya$, sema$kin$ besa$r ukura$n$ perusa$ha$a$n$, sema$kin$ tin$ggi pula$ 

kecen$derun$ga$n$ perusa$ha$a$n$ un$tuk men$gun$gka$pka$n$ ta$n$ggun$g ja$wa$b socia$l da$n$ 

lin$gkun$ga$n$. Green$ a$ccoun$tin$g tida$k ma$mpu memodera$si hubun$ga$n$ a$n$ta$ra$ profita$bilita$s 

da$n$ susta$in$a$bility report; likuidita$s da$n$ susta$in$a$bility report; ukura$n$ perusa$ha$a$n$ da$n$ 

susta$in$a$bility report; levera$ge da$n$ susta$in$a$bility report. Ha$l in$i men$un$jukka$n$ ba$hwa$ 

pen$era$pa$n$ green$ a$ccoun$tin$g da$la$m pen$elitia$n$ in$i belum da$pa$t memperkua$t a$ta$u 

melema$hka$n$ hubun$ga$n$ a$n$ta$ra$ fa$ktor-fa$ktor keua$n$ga$n$ den$ga$n$ pen$gun$gka$pa$n$ 

susta$in$a$bility report. 

Keterbatasan Penelitian 

a. Ha$sil pen$elitia$n$ in$i memiliki keterba$ta$sa$n$ pa$da$ pen$ga$ma$ta$n$ ya$n$g rela$tif pen$dek ya$itu 

sela$ma$ 5 ta$hun$ da$ri ta$hun$ 2018 sa$mpa$i den$ga$n$ ta$hun$ 2022 den$ga$n$ sa$mpel ya$n$g 

terba$ta$s ya$itu 50 sa$mpel perusa$ha$a$n$, sehin$gga$ da$ta$ ya$n$g dia$mbil memun$gkin$ka$n$ 

kura$n$gn$ya$ pen$cermin$a$n$ kon$disi perusa$ha$a$n$ da$la$m pen$gun$gka$pa$n$ susta$in$a$bility 

report. 

b. Da$la$m pen$elitia$n$ in$i ha$n$ya$ men$ggun$a$ka$n$ perusa$ha$a$n$ sektor perta$mba$n$ga$n$ ya$n$g 

terda$fta$r di Bursa$ Efek In$don$esia$ seba$ga$i sa$mpel pen$elitia$n$. 

c. Va$ria$bel ya$n$g digun$a$ka$n$ da$la$m pen$elitia$n$ in$i ha$n$ya$ terba$ta$s da$n$ berfokus terha$da$p 

sisi ya$n$g mempen$ga$ruhi susta$in$a$bility report seca$ra$ keua$n$ga$n$ sa$ja$. 

d. Pen$gukura$n$ green$ a$ccoun$tin$g men$ggun$a$ka$n$ da$ta$ PROPER da$ri KLHK sa$ja$, ya$n$g 

dima$n$a$ ha$siln$ya$ ordin$a$l, seda$n$gka$n$ va$ria$bel la$in$ men$ggun$a$ka$n$ ra$sio. 
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